CIENCIA Y SOCIEDAD
Volumen XXIV, Nimero 3
Julio - Septiembre 1999

ASPECTOS ESTRATEGICOS DE LA REVALORIZACION
DE ACTIVOS - IMPACTO DIRECTO E INDIRECTO
SOBRE EL CRECIMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL
EN ESPANA DURANTE 1997

Manuel Gonzalez Martinez
RESUMEN

Son muchas las investigaciones que se han concentrado en el crecimien-
to del sector de la banca comercial en base al incremento de sus factores ope-
rativos principales, englobados en la captacion y canalizacidn de recursos,
como elementos que tienen una incidencia real sobre el crecimiento del con-
sumo, la inversion, el gasto pablico; pero no son tantos los estudios centrados
en definir cudl es la importancia del proceso de revalorizacidn de activos y su
contabilizacion en las cuentas financieras que presentan los bancos comercia-
les durante el presente afio 1997, Por ello se entiende que, esta investigacion,
develaria elementos interesantes resultantes de esta problematica planteada,

La investigacidn se centra en demostrar que, en los afios en que se per-
mite la actualizacidén de balances, una parte importante del crecimiento finan-
ciero de la banca comercial se genera por este proceso y no por operaciones
productivas.

Este estudio se enmarca en el proceso desarrollado durante el afio 1997,
afio en que se ha permitido la actualizacion de balances.

Se pretende en términos generales alcanzar tres objetivos:

a) Verificar que existe un crecimiento directo por el efecto de revalori-
zacion de activos,

b) Verificar que existe un crecimiento indirecto, por la politicas mone-

tarias que regulan el tope maxime en que los fondos ajenos pueden
superar al capital social.

c) Develar cual es la estrategia bancaria que sustenta el embarcarse en
€58 proceso,
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PALABRAS CLAVES

Revalorizacion de activos - banca comercial - politica monetaria - actua-
lizacion de balances.

1. FUNDAMENTOS TEGRICOS DE LA REVALORIZACION DE ACTIVOS

El concepto fundamental sobre el que se sustenta la revalori-
zacion de activos es, el de permitir que los activos afloren su va-
lor real de mercado, que se ha desfasado por el efecto de la in-
flacion de su valor nominal residual de adquisicion.

Aflorar valor real de activos
Fundamentas
Tedricas = Aplicar la amortizaciones ajustas

a sus valores reales de reposicion

> Transparentar su nivel real de solvencia v

endeudamiento

Ademas se pueden aplicar las amortizaciones que estén en
consonancia con sus valores reales de reposicion, de forma que
la empresa no se encuentre con que ha distribuido beneficios en
mayor medida de lo que deberia haber realizado, provocando un
proceso de descapitalizacion y de imposibilidad de su reposicion.
También se considera la importancia que representa este proceso
en cuanto logra transparentar en una forma actualizada su nivel
de solvencia y su capacidad de endeudamiento.

2. NORMAS REGULADORAS Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA
REVALORIZACION DE ACTIVOS.

Los procesos que regulan la actualizacion de balances estan
contemplados en una serie de leyes, reales decretos, ordenanzas,
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entre las que se puede decir que unas son de cardcter general y
otras especificas, siendo las de caracter general las que en alguna
forma contemplan directamente o indirectamente el proceso de
valorizacion de activos, v su posible actualizacién como correc-
tivo ante posibles pérdidas de valor por el efecto de la inflacion.

Entre las de caracter general encontramos:

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el
Codigo de Comercio.

Ley 43/1993, del 27 de diciembre, del impuesto sobre Socie-
dades; en la que en su disposicion adicional novena esta-
blecia los coeficientes de correccidn monetaria, con rela-
cion a los periodos impositivos que se iniciasen durante
1996 y que contemplasen las reglas de valoracion, en los
supuestos de transmisiones lucrativas y societarias con-
templadas en su articulo 15.

Real decreto 1643/1990, del 20 de diciembre. por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad.

En cuanto a las de cardcter especifico, nos referiremos a las
que han surgido en torno a las altimas disposiciones legales para
la actualizacion de balances:

Real Decreto - Ley 7/1996, del 7 de junio, sobre medidas fis-
cales urgentes de caricter fiscal y de fomento y liberaliza-
cion de la actividad econdmica.

Ley 10/1996, del 18 de diciembre, de medidas fiscales urgen-
tes sobre correccion de la doble imposicion intersocieta-
rias y sobre incentivos a la internacionalizacion de las
empresas.

Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre, normas para la
actualizacion de balances.

Orden del 8 de enero de 1997, por la que se aprueba el mo-
delo de declaracion-liquidacion del gravamen t(nico de



actualizacion que deben satisfacer los sujetos pasivos del
Impuesto Sobre Sociedades.

Ley 12/1996, del 30) de diciembre, de Presupuestos Genera-

les del Estado para 1997.

De todas estas ultimas leyes especificas al tema que se esta
tratando. lo mas importante que se puede comentar y que esta liga-
do a la ultima actualizacion permitida de balances es:

a)

b)

d)

€)

Se podran acoger a la actualizacion de balances, con
cardcter voluntario, todos los sujetos pasivos del impues-
to sobre sociedades por obligacion personal de contribuir
y por obligacion real mediante establecimiento perma-
nente situado en territorio espaifiol.

Considera que las sociedades que forman parte de un gru-
po de sociedades practicaran las operaciones de actualiza-
cion en régimen individual.

Serdn susceptibles de actualizacion los elementos patri-
moniales del inmovilizado material, situado tanto en Es-
pafia como en el extranjero, se hallen o no afectos a la
realizacion de explotaciones economicas.

Del inmovilizado material, serdn susceptibles de actuali-
zacion también el inmovilizado material en curso.

También se podran incluir en la actualizacion los elemen-
tos patrimoniales en régimen de arrendamiento financie-
ro, pero en caso de que al término del contrato no se ejer-
cite la opcion de compra el sujeto pasivo debera regularizar
su situacion con efectos del periodo en que hubiese podi-
do ejercitar dicha opeidn.

En caso de optar por la revalorizacion, se debera realizar
sobre todos los elementos del inmovilizado patrimonial sin
excluir ninguno, siempre que estos se encuentren efecti-
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g)

h)

i)
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vamente en estado de uso y utilizacién y no se hallen fis-
calmente amortizados.

Los elementos patrimoniales del inmovilizado material
que podran ser actualizados serdn los que figuren en el
primer ejercicio que se cierre después del dia 9 de junio
de 1996, no pudiéndose incluir entre ellos los elementos
no registrados en los libros de contabilidad.

La tabla de coeficientes de actualizacion que se aplicara
sera:

Coeficientes
Con anteriondad al 1 de enerode ... 1984 1,851
En el gjenchthd ....ooce i 1984 1,681
1985 1,563
1986 1,462
1987 1,392
1968 1,330
1989 1,272
1980 1,222
1981 1,181
1992 1,154
1953 1,154
1994 1.119
1985 1,074
1596 1,023
18997 1,000

Los coeficientes de actualizacion tendrén el caracter de
méximos, pudiéndolos aplicar en la proporcion que estime
mas adecuada si se considera su estructura de financiacion:
pero si se elige esta opcion, de aplicar a los coeficientes
el factor reductor, debera aplicarsele a todos los elemen-
tos patrimoniales sujetos a la actualizacion, pudiéndose
elegir entre reducir en un 40% el incremento de los valores
de los elementos patrimoniales actualizados y el de las
amortizaciones correspondientes; o podra elegir aplicar un
factor reductor resultante de restar de 100 el resultado de



1)
k)

1)

multiplicar por 100 el coeficiente en cuyo numerador es-
tan los fondos propios y en el denominador el pasivo to-
tal menos los derechos de crédito vy tesoreria.

Los coeficientes se aplicaran sobre el precio de adquisicion
o coste de produccion del elemento patrimonial.

En cuanto a las amortizaciones se les aplicara el coeficiente
que corresponda al afio en que son fiscalmente deducibles.

El valor resultante de la actualizacion no podra exceder del
valor de mercado del elemento patrimonial actualizado,
teniendo en cuenta su estado de uso en funcion de sus
desgastes técnicos y econdmicos.

m) El valor incremental resultante del proceso de revaloriza-

n)

0)

p)

cion se llevara a la cuenta de Reserva de Revalorizacion.
Siendo indisponible su saldo hasta que sea comprobado v
aceptado por la inspeccion de tributos, o transcurra el plazo
de ¢ésta para hacerlo que sera de tres afios.

Después de haberse realizado la inspeccién o en su caso
transcurrido los tres afios, dicho saldo podra destinarse a
eliminar los resultados contables negativos; a ampliacio-
nes de capital; a reservas de libre disposicion.

Los sujetos que practiquen la actualizacién deberan satis-
facer un gravamen unico del 3% sobre el saldo acreedor
de la cuenta de Reserva de Revalorizacion.

En las cuentas anuales de los sujetos que se han decidido
acogerse a proceso de revalorizacion se deberd incluir: en
su balance, en la agrupacion correspondiente a los fondos
propios del pasivo, la Reserva de Revalorizacion, con el
valor correspondiente a la revalorizacion practicada, neta
del gravamen tnico. Y en la memoria de las cuentas anua-
les se deberin detallar los criterios empleados en la actuali-
zacion y los movimientos durante el ejercicio de la cuen-
ta de Reserva de revalorizacion.
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3. ASPECTOS ESPECIFICOS DE LA REVALORIZACION DE ACTIVOS
APLICADOS A LA BANCA COMERCIAL

La revalorizacion de activos aplicada en la banca comercial
_se fundamenta en los aspectos sefialados anteriormente, siguien-
do los procedimientos que marca la ley que lo autoriza.

No existe, de parte de las autoridades monetarias, ninguna
ordenanza que introduzea algin ajuste diferente en su aplicacion
para el sector financiero.

Inclusive, aunque anteriormente el Banco de Espafia emitio
una ordenanza que obligaba a las reservas de revalorizacion a
esperar a su inspeccion fiscal o cinco afios para su incorporacion
como capital, ahora se ajusta a los tres afios que establece la ley
cOmo MAximo para su incorporacion.

4. ASPECTOS SOBRE LA POLITICA MONETARIA QUE REGULA LA
BANCA COMERCIAL EN CUANTO A LA RELACION ACTIVO/CAPITAL.

En este apartado trataremos de estructurarlo en la forma que
podamos ver el proceso regulatorio especifico al coeficiente de
solvencia bancaria, la definicion de los recursos propios, y como
se genera la base computable para la aplicacion del coeficiente de
solvencia.

4.1 Revaluaciones al coeficiente de solvencia.

La relacion activo/capital o su coeficiente de solvencia, par-
tiendo de la normativa comunitaria en vigor son explicitamente
tratadas en la siguientes directivas:

Directiva del Consejo 89/299/CEE. del 17 de abril de 1989,
donde se definen los recursos propios computables para
el caleulo de su coeficiente de solvencia.
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Directiva del Consejo 89/647/CEE, del 18 de diciembre de
1989, donde se definen las ponderaciones que se aplica-
ran a los distintos activos, segin su riesgo de impago,
como mecanismo de derivar la base ajustada que aplican-
do un coeficiente del 8% determina el nivel de recursos
propios exigidos.

Directiva del Consejo 93/6/CEE, del 30 de mayo de 1994,
donde se adicionan a la exigencias de recursos propios,
coberturas por las operaciones que se reflejan fuera de
balance o en sus cuentas de orden: y que representan ries-
gos futuros para las entidades de crédito.

La normativas comunitarias anteriormente sefialadas, que re-
gulan los aspectos relacionadas con el coeficiente de solvencia,
fueron transferidas y ajustadas a las normativas espafiolas reco-
giendo practicamente en todo su contenido, tanto la forma como
el fondo de su computo, lo que aquellas sefalaban; estando refle-
Jjado esto en las siguientes Reales Decretos. Ordenanzas y Circu-
lares.

Real Decreto 1343/1992, del 6 de noviembre por el que se
desarrolla la Ley 13/1992 del 1 de junio, sobre recursos
propios de los bancos y sus coeficientes de solvencia. '

En esta se establecen, en lo relacionado con el coeficiente
de solvencia, los criterios basicos para la ponderacion de
los activos considerando el posible riesgo asumido en las
operaciones, definiendo para ello los grupos de riesgos y
los porcentajes que se les aplicaran para definir la base
computable para aplicar ¢l coeficiente; incluyendo en la
formacion de esos grupos las cuentas patrimoniales y las

' Se establecio una modificacion mediante e Real Decreto 538/1994 del 25 de mar-
zo, pero que no afectaba en forma alguna el computo del indice de solvencia ya que
se centra en como deberdn pagar los intereses por dewda subordinada en caso de que
la institucidn bancaria presentara pérdidas en el gjercicio.
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demas cuentas de orden que presentan riesgo de crédito.
También establece el coeficiente de solvencia que no de-
bera ser inferior al 8%.

También se definen los riesgos ligados a las carteras de va-
lores y al tipo de cambio.

Se establecen los limites a los grandes riesgos por concen-
tracion del crédito.

Y se definen los limites a las inmovilizaciones materiales,
cuyo importe no podra superar el 70% de sus recursos
propios.

Orden del 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solven-

cia de Entidades de Crédito.

Esta orden se atiene a los minimos establecidos en la nor-
mativa comunitaria v en el Real Decreto, anteriormente
mencionados, evitandose exigencias que pudieran crear
desventajas en las instituciones bancarias espafiolas;
aungue con una vison prudencial establece las coberturas
aplicables a las carteras de valores segun sus riesgos
asumidos y la cobertura aplicable a los créditos derivados
de las operaciones de arrendamiento financiero.

Circular del Banco de Espaiia 5/1993 del 26 de marzo, que
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resulté modificada por la circular del 12/1993 del 17 de
diciembre, y por la circular del 2/94 del 13 de abril.

En estas, en lo referente al coeficiente de solvencia, se cen-
tran en establecer una recopilacion de todas las normati-
vas generadas en la Ley 13/92 y las modificaciones y adi-
ciones aportadas por los reales decretos y ordenanzas
anteriormente sefialados.



4.2 Definicion de recursos propios.

Los recursos propios, de las entidades bancarias y financieras
en general, quedarin englobados en dos grupos:

Basicos o de primer orden, en los que se incluyen el capital,
las reservas expresas, y los fondos de riesgos generales.

Complementarios o de segundo orden, en los que se incluyen
las reservas de revalorizacion, los fondos sociales, las ac-
ciones sin voto, ¥ la financiacion subordinada; aunque de
estos, los tres primeros podrian llegar hasta el cien por
ciento de los basicos, mientras que la financiacion sub-
ordinada solo podria llegar al cincuenta por ciento de los
bésicos.

Cabe sefialar que estos recursos en conjunto no podrian superar
a un monto equivalente al 100% de los basicos.

RECURSOS PROPIOS

Capital
BASICOS Reservas expresas
Fondos de riesgos generales

Reservas de regularizacion
oo Fondos sociales 100%%
COMPLEMENTARIOS R s
Financiaciones subordinadas 50%

Fuente: Cuadro presentado en el libro de estructura ¢ instituciones del sistema
financiero espafol de loaquin Latorre Diez

Cabe sefialar de los recursos basicos que:

- El capital no incluird las acciones sin derecho a voto, ya
que estas se consideraran recursos complementarios o de
segundo orden.
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- Las reservas efectivas y expresas son las generadas con
cargo a beneficios, las resultantes de primas de emision de
desembolsadas y las procedentes de reservas de revalori-
zacion. ?

- Fondos de riesgos generales son los fondos afectos al con-
junto de riesgos de la entidad, cuya dotacion se haya rea-
lizado separadamente dentro de la cuenta de pérdidas y
ganaricias o con cargo a beneficios. *

En cuanto a los recursos complementarios cabe mencionar:

- Las reservas aqui incluidas seran. aquellas formadas por
la regularizacion, actualizacion o revalorizacion de acti-
4
VOS.

- Seentendera como financiacion subordinada aquellas que,
a efectos de prelacion de créditos, se sithen detras de to-
dos los acreedores comunes. *

4.3 Coeficiente de solvencia

Segun las normas comunitarias y su transposicion a la norma-
tivas espafiolas, como se ha presentado anteriormente, se establece
un anico coeficiente de solvencia, consistente en la exigencia de
que deberan cubrir al menos en un 8% los activos y riesgos fuera
de balance, una vez ponderados adecuadamente. Dichas pondera-

Estas reservas de revalorizacion son las generadas en las condiciones previstas en la
letra de) del apartado 13 de la norma tercera de la circular 4/1991.

La disposicidn de estos fondos reguerira la automatizacion previa del Banco de
Espana. inclusive cuando se realice para cubrir déficit de cobertura en las provisio-
nes especificas,

Las reservas de esta naturaleza, asociadas a procesos de fusion, no se contabilizardn
coma recursos propios antes de la inscripeidn de la fusin en el Registro Mercantil.
Esta Mnanciacion deberd cumplir como condiciones indispensables que su plazo no
serd inferior a cinco afos, no podran contener cliusulas de rescate, reembolso o
amortizacion anticipada; y no podran ser aportadas o adquiridas por la entidad o por
otras personas o enlidades con apoyo financiero de la entidad,
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ciones se dividen en unos tramos cuyos contenidos ya se definie-
ron anteriormente vy que quedan expresados en el cuadro siguiente.

COMPUTO INDICE DE SOLVENCIA

Sector publico ity
Cuentas interbancarias 2%
ACTIVOS | Créditos hipotecarios vivienda 5%
Crédito ordinario, mmoyilizido 1M1
material y valores

|« % = [ Recursos propios

5, CUANTIFICACION DE LA REVALORIZACION DE ACTIVOS APLICADA A
LA BANCA COMERCIAL EN 1996,

La revalorizacion de los activos, autorizada por la ley 7/1996
del 7 de junio, no fue realizada por todos los grupos bancarios. Asi,
de los principales se acogieron a ella el Santander, el BBV, el
Central Hispano; mientras que el Popular y Argentaria no practi-
caron la revalorizacion.

De los bancos analizados, presentados en el cuadro siguiente
(pag. 323) vy que representan el 83% del total, sumaron en con-
junto 71.214 millones de pesetas en activos revalorizados; aspecto
muy importante desde el punto de vista estratégico, ya que parte
de su crecimiento futuro sera sustentado por estos fondos y por
tanto sus necesidades de incrementar sus recursos propios a traves
de acciones, reservas expresas o pasivos subordinados ® seran me-
nores; repercutiendo en un menor coste global de los recursos fin-
ancieros con que sustenta el crecimiento de sus activos.

* Se sefiala solamente las acciones. reservas expresas, pasivos subordinados, porque
son los principales fondos de los recursos propios sobre los que los bancos susten-
tan su estrategia de crecimiento. considerando el coeficiente de solvencia al que estan
sometidos.
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GRUPOS BANCARIOS
ACTIVOS, RECURSOS PROPIOS Y REVALORIZACION

(Cifras en millones de pesetas)

Bancarios Activos Recursos propios Rwa.lo;l_z;lclén'.
Santander 19.676.369 1.611.558 15.742
Bilbao Vizcaya 17.166.738 . 1.235.:166 30.13:
Alger;.l;ria f 11.005.428 821,746 0
Central Hispana 11,741,188 840,452 14.156 3]
Popular _3.649.249 55436 0
Guipuzouana 504.484 Bﬁﬁﬂi} 5,079
Zaragozana 753,791 72.357 6.106
MIMIil:;._ 1.152.499 60,5905 0
SUBTOTAL 65,649,746 5.054.610 T1.2';4 1
CHros grupos 8.902.423 WD ND_ .
-TﬂTﬁL 74.552.169 ND I-*I-D j

Fuente: Cifras al 31 de diciembre de 1996, extraidas de las memorias de
1996 y 1997
i(*) Elcrecimiento médximo podria ser mucho mayor por el efecto multipli-
cador de los fondos, pero se considerd para facilitar el analisis que en
promedio se invertirian en activos a los gue se le aplicarian un coefi-
ciente de riesgo del 50%.

Aunque el Santander es el mayor grupo bancario, con activos
muy superiores al BBV, tan solo practicéd una revalorizacion de
15.742 millones de pesetas; mientras que la del BBV ascendio al
doble, con un monto alcanzado de 30.131 millones de pesetas.

También practicd una revalorizacion importante el Central
Hispano, representando una cantidad por este aspecto de 14.156
millones de pesetas.
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CUANTIFICACION DEL CRECIMIENTO
POR REVALORIZACION DE ACTIVOS EN 1996

Grupos bancarios | STRUTANC | L O o | Indiresto méximo *
Santander 15.742 186.775 393,550
Bilbao Vizcaya 30.:131_ 376838 T53.275
ﬂ-.rgem.aris;. +] _ﬂ 0 I
Centra Hispano 14-1_56“ 176850 353900 h
Popular : 4] 0 - o
-Guipuzr:uann 5.079 é‘a-aaa 126.975
Zaragozano 'E...'I-'DS T6.225 152 650
Atlantico a o i [+]
SUBTOTAL 71.214 B_Bn.ﬂ-.'; 1.780.350
‘_Cltrqa grupos ND

ToTtaL . WD ND L[]

{*)  El crecimiento méximo podria ser mucho mayor por el efecto multipli-
cador de los fondos, pero se considerd para facilitar el andlisis que cn
promedio se invertirian en activos a los que se le aplicarian un cocfi-
ciente de riesgo del 50%.

De los bancos medianos, cabe sefialar la revalorizacion reali-
zada por el Guipozcuano que alcanzo los 5.079 millones de pese-
tas y del Zaragozano que alcanzd los 6.106 millones de pesetas.

6. CRECIMIENTO DIRECTO E INDIRECTO DE LA BANCA COMERCIAL EN
1997 POR EFECTO DE LA REVALUACION DE ACTIVOS.

La banca, desde un enfoque estratégico, tiene entre las alter-
nativas posibles y aplicables para su evolucion la estrategia de
crecimiento interno, utilizando para ello sus propios recursos y
capacidades "; en este sentido, una de las formas de lograrlo es
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mediante el proceso de capitalizacidn, y habiendo visto cuales son
los fondos que conforman los recursos propios, se ha podido de-
rivar que una de las alternativas se encuentra intimamente rela-
cionada a los procesos de revalorizacion de sus activos. por ello
no es extraiio que una parte significativa de la banca se haya acogi-
do a este proceso tan pronto como la ley lo ha permitido.

En el sentido anteriormente descrito y como se ha podido
observar en el cuadro precedente (pag. 107), la banca comercial
espafiola que aplico la revalorizacion de activos, logrd con ello
sustentar un posible crecimiento directo del orden de los 71.214
millones de pesetas: pero considerando el coeficiente de solven-
cia segun el riesgo de su estructura de activos, esa revaluacion
pudo sustentar un crecimiento minimo del orden de los 890,175

millones de pesetas y un maximo del 1.780.350 millones de pe-
setas.

Esos valores, de crecimiento minimo o maximo, soportaron
hasta un 18% del crecimiento experimentado por los bancos cuan-
tificados que lo aplicaron, debiendo haber tenido un impacto
sumamente positivo sobre sus beneficios.

De los bancos analizados y presentados en el cuadro (pag. 109)
cabe sefialar como el banco BBV logrd, utilizando la revaluacion
permitida, sustentar con ella casi el 19% el crecimiento de sus
activos en 1997.

También el Banco Central Hispano logré una importante re-
valuacion de sus activos desde el punto de vista contable y que
de alguna manera, aunque no influyo en 1997 en el crecimiento
del banco por mantenerse al mismo nivel del 1996, pero si influi-
ra en las posibles estrategias a tomar para el afio siguiente.

Y el Banco Santander, aunque desde el punto de vista porcen-
tual pareceria que la revaluacion contable no tenia una fuerte
importancia en su crecimiento, en términos absolutos casi pudo
sostener en unos cuatrocientos mil millones de pesetas su fuerte
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GRUPOS BANCARIOS
ACTIVOS, RECURSOS PROPIOS Y REVALORIZACION
(Cifras en millones de pesetas)

Crecimiento  Crecimiento  Crecimiento Crecimiento

Grupos bancarios Actives Activos Activos directo indirecto indirecto

1996 1997 1996-1997 revalorizacion'  minimo? maximo?
Santander 19.676.360 25954 657 6.278.288 16.742 196.775 393.550
Bilbao Vizcaya 17.166.738 21.138.7186 3.971.978 30131 376.638 753.275
Central Hispano 11.741.188 11.739.406 -1.782 14,156 176.950 353.900
Guipuzcuano 504 484 544 842 40,358 5.079 63.488 126.975
Zaragozano {4 753.791 705.711 - 48.080 6.108 76.325 152 650
Subtotal 49.842.570 60.083.332 10.240.762 71.214 890.175 1.780.350

[ZE

" Del subtotal de grupos bancarios analizados. solo se consideraron los que practicaron revaluacion de activos.

' El porcentaje del crecimiento directo por revaluacion que sustenta el crecimiento de activos es del 0,70%

* El porcentaje del crecimiento indirecto minimo por revaluacion que sustenta el crecimiento de activos es del 8.69%.

' El porcentaje del crecimiento indirecto méximo por revaluacion que sustenta el erecimiento de activos es del 17.38%




crecimiento de 6.3 billones de pesetas; que en alguna medida re-
percutio muy favorablemente es sus beneficios, ya que de no
haberse dado esa revalorizacidn de sus activos hubiesen tenido que
cubrir ese monto con incremento de alguno de los otros instrumen-
tos que conforman los recursos propios y que tienen un coste finan-
ciero mayor del 3% a que esta sometido el incremento del valor
de activos por revalorizacion.

VECTORES DE INFLUENCIA REVALORIZACION ACTIVOS

EMPRESAS BANCOS

A

C
A - vector de afloramiento del valor de activos.

VR - vector de ajuste de valores reales de amortizacion.

T - wvector de transparencia de su nivel real de solvencia,

C - wvector de impacto en el crecimiento por su revalorizacion de activos,

Como se trata de mostrar graficamente en la figura anterior,
el impacto de la revalorizacion de activos en las instituciones
bancarias es mucho mayor que en los otros sectores empresaria-
les, debido a las caracteristicas propias de las normativas que los
regulan y a las propias caracteristicas de los sectores.
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6. CONCLUSIONES

Después de todo el anterior proceso de analisis, podriamos
terminar diciendo que lo que tan solo parece un proceso de ajuste
contable permitido bajo el surgimiento de una ley que autoriza a
actualizar el valor de los activos empresariales y por ello los ac-
tivos del sector bancario, se traduce para estos en una serie de
ventajas mucho mayores que para el resto de las empresas, todo
ello por las caracteristicas de las normativas que lo regulan.

Asi, tendra un efecto muy importante sobre sus posibilidades
de financiacién y autofinanciacion.

Refleja un mayor crecimiento directo de sus activos que si no
hubiesen aplicado los ajustes contables de revalorizacion de sus
activos.

Aunque algunos grupos bancarios no hicieron los ajustes con-
tables de revalorizacion de activos permitidos por la ley 7/1996,
lo que haria interesante el estudio de esa actitud. Los bancos que
se acogieron a ella potencializaron su crecimiento indirecto, ya que
este proceso sustento en un 18% el crecimiento total de los gru-
pos bancarios analizados.

Todo ese proceso de revalorizacion contribuyo a disminuir sus
niveles impositivos al incrementar la base de amortizacion.

Y también debid de mejorar la valoracion de sus acciones si
se considera las reducciones impositivas por incrementos de sus
bases amortizables, la reduccion de costes en sus necesidades de
fondos, y el costo — beneficio que genera la propia revalorizacion
que tan solo debio pagar el 3% de impuestos del neto incremen-
tado en la actualizacion practicada.

Finalmente podriamos decir como todos los factores anterior-
mente sefialados debieron repercutir positivamente en la imagen
que de ellas tienen sus clientes.
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ANEXO 1

GRUPDS BANCARIOS
ACTIVOS, RECURSOS PROPIOS Y REVALORIZACION

{Clfras en millones de pesclas)

Grupos Bancarlos Activos Recursos proplos | Revalorizackdn Crec, dirgcto Crec. indirecto | Crec. indirecto
1988 1998 31121898 minimao maximo (1)

Santander 19.678.369 1.611.558 15,742 15742 198.775 393550
Bllban Vizcaya 17.166.738 1.220.468 30131 .13 I78.838 753275
Argentaria 11.005.428 821,748 ] D v}
Central Hispano 11.741.188 B40 452 14,156 14,158 176.950 353900
Popular 1468124 365 435 0 il 0
Guipuzcuano 504 484 36.5680 5079 5078 B3 488 128975
Zaragozano 753.791 72,367 8.106 6.106 78325 1526850
Atlantico 1.152.489 G60.905 o 0| ]

Sublotal $5.45I!-.!21| 5.054.610| T1.214 71.214 890,176 1.780.350
Ofros grupos 9.083.548 MO HD MO

Total T4.552.160 ND ND WD ND ND

Fuenie Gilras al 31 & diciemore e 1998, exiraidas de las memorias de 1996 y 1997

{1} El crecimlenio méximo podria ser mucho mayor por el efecto mulliplicador de los fondos,
pero se considerd para tacililar el andlisls que en promedio se invedirian en aclivos a 10s gue se
Ie aplicarian un coeficiente de riesgo del 50%.
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ANEXO 2

GRUPOS BANCARIOS
ACTIVO3, RECURSOS PROPIOS ¥ REVALORIZACION
{Cifras on porceninjos)

Grupos Bancarlos

Activos

Recursos propios | Revalorizacidn Crec, directo Crec. Indirecto | Crec. indirecto
minimo maximo (1)
Santander 28,38 31,88 2.1 21 22,11 2.1
Bllbao Vizcaya 23,03 24,40 4231 42,1 42,11 42,31
Argentaria 14,78 16,28 0,00 0,00 0,00 0,00
Central Hispano 15,75 16,81 189,88 10,88 10,88 10,88
Popular 4,89 723 0,00} 0.00 0,00 0,00
Gulpuzcuana 0,88 0,73 713 7.3 713 713
Zaragozano 1,01 1,43 B.5T B.57 8,57 8,57
Atldntico 1,55 1,20 D.ﬂﬂr 0.00 0,00 0,00
Subtotal 88,06 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00}
Otros grupos 11,04 MO HD
Total 100,00 ND ND HND ND ND
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ANEXO ]

GRUPOS BANCARIOZ
ACTIVOS, RECURSOS PROPIOS ¥ REVALORIZACION

(Cifras an millones de posolas)
Crecimiento
Grupos Bancarlos Activos Actlvos Activos Crec. directo | Crec, Indirecto | Crec. Indirecto
1884 1897 1988-1987 ravalorizacion minimo maximo (1)

Santander 10.678.380 25,054 857 8.278.288 15742 198,775 193,550
Blibao Vizcaya 17.188.738 21,138,718 1.871.878 30,131 370,638 753,275
Argentaria 11.005.428 11.889.004 683,576 0 0 0
Central Hlspana 11.741.188 11.739.408 -1,782 14.158 178,850 353.900
Popular 3.488.124 3468124 D D 0 0
Gulpuzcuano 504 484 544,842 40.358 5.079 a3.488| 128,875
Zaragozano 753. 791 TO5. 711 -48.080) 8,108 78.325 152 850
Atléntico 1.152.490 1.182.835 30,338 0 0 0

Subtotal 85.468.821 | ?l.lb:!.ﬂﬁl 10.934.674 T1.214 BOO0ATE 1.780.350
Otros grupos §.083 548 HND HD WO

Tolal T4.552.180 ND ND ND ND ND
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ANEXD 4
RECURSOS PROPIOS
(Cifras an millanes de peselas)

SANTANDER BBV  ARGENTARIA  BCH POPULAR _GUIPUZCUAND ZARAGOZANG ATLANTICO  OTROS
T10 784 120 240 B 250 B1.810 74,450 3.500 0000 FILTE
201818 178 562 69703 78 357 171.053 15.290 16,113 335810
BASICOS |Primas de emlslén 150831 160 600 240298 241,239 73 507 4528 13128 7648
Reservas en socledades con, 125058 210522 200180 34 205 80.042 1,185 168 3100
Interasen minoriisrlos 352,188 250814 45170 134,707 24 739 124 1.220 2|
Fondos por rlesgos generales 22.000 [ 1] [ ] 1] 0 [ 500
Bubioial 572,300 Ga4.908 T22.580 (LK Fl : D0.688
Resorvas de Revalorizagion XL 30131 [1] 14158 0 5079 5106 ]
COMPLEM. [Fondos soclsles 08,250 8545 7.190 728 52 355 3084 15.423 77
Agolones sin volo o o 1} [1] a Q 1] a
Subtotal (EEECTH] E) T 100 14,362 EH :355 9043 21.528 Fil
Paslvos subordinadon 537178 252 082 161 958 316 407 3,000 10000 ]
Subtotal 839,168 701,558 109,168 EEE N T 1!51! 12.043 31,820 FIL
Tolal 111 BE8 1 738 a6 Ba1.748 B4D. 452 355 438 36,660 72 367 B0 005
FUENTE Cilras al 3108 diciembia de 1008 sxdrmdas de Ias Memoras de 155 Eancor 98 1005 y 1957
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RECURSOS PROPIOS
:I:illras gn millones de peselas}

SANTANDER

BBV

ARGENTARIA

BCH

POPULAR GUIPUZCUAND ZARAGOZAND ATLANTICO OTROS
Caplial 1187 125220 01,250 B1.g10 14.450 3500 10000 20 B33 [1]
BASICOS |Reservas expresas A30 604 816 GoA 581,210 433 858 Fa8.E6M11 21.137 0638 30 205 a
Fondos por rlesgos generales 22.000 Q ] W5 o L £ (H 1) B0 i}
Sublotal 72,390 Ta4.600 822 580 E16.083 J13.084 34837 AD.B38 B0 ERE [1]
Fesarvas de REvAlorizaCIon E.742 30,131 0 14.158 7 EOTe G108 7]
COMPLEM. |Fondos socisles 98,250 B.5d5 7180 228 52.355 3 BG4 15,423 217
Acclones sin volo o o o o o o o ]
Paslvos subordinados &I7.178 252,082 191699 3p.407 . 3000 10.000 o
Subloial B30, 108 201558 188188 331 TER $1.355 12,043 31,520 217 []
FUENTE; Memarias de los bancos de 1656 y 1967

LEE
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ANEXD 8
RECURSOS PROPIOS
|Cilrms & porconlale do recureos bisicos)

SANTANDER BEV ARGENTARIA BCH POPULAR GUIPUZCUAND ZARAQOZAND ATLANTICO OTROS
Copital ﬁ‘_f_‘ 13,80 B84 15,80 482 14,21 24,49 kXK
BASICOS |Reservas expresss 85,42 88,32 60,18 84,10 #5348 B5,78 75,51 6475
Fondos por flesgos generales 2,28 0,00 0,00 0,02 0,00 2,00 000 [:r
‘E Bubdolal 0,00 100,00 100,00 100,00 0l 0a 100,00 100,00 100,00
SRervas do Revalorizacion 1,82 318 0,00 2,75 000 20,62 14,85 0,00
COMPLEM, [Fondos soclales 8,90 0,60 1,15 0,04 18,72 18,09 ar T 0,36
Acclones sin vobo 0,00 0.0 0,00 0,00 0.3 0,00 0,00 0,00
|Pasivos subordinadon 54,1 2679 0,84 81,94 0.0 12.18 24,49 0.00
L Subtotal [ERE) E ] 31,59 84,73 [XF] 48,B8 7721 3,38




